Deldrsrapport

Januari - mars 2021

Q1

Forsta kvartalet (januari — mars) 2021

e Nettoomsattningen i forsta kvartalet minskade med 2,7
procent till 2 442 (2 511) MSEK varav -8,9
procentenheter var organisk tillvaxt, 6,9 foérvarvsdriven
och -0,8 valutadriven.

e Justerat rorelseresultat (EBITA) 6kade till 131 (114)
MSEK. Den justerade EBITA-marginalen 6kade till 5,3
(4,5) procent.

e  EBITA uppgick till 96 (102) MSEK.

e EBIT uppgick till 82 (96) MSEK.

e Resultat efter skatt uppgick till 14 (31) MSEK.

e Orderingangen okade till 2 525 (2 446) MSEK.

e Orderstocken vid periodens slut 6kade till
8 458 (8 239) MSEK.

e Fem férvarv med 119 medarbetare och en sammanlagd
arsomsattning pa 209 MSEK genomférdes i Sverige och

Norge.
Nyckeltal Kvartal 1 Rullande Helar
B o EIE oo
Nettoomsattning, MSEK 2442 2511 9940 10 009
Tillvaxt, % -2,7 4,9 -1,6 0,3
Tillvaxt organisk, % -8,9 1,7 -4,7 -2,1
Tillvaxt via forvarv, % 6,9 3,8 4,7 3,9
Tillvaxt valutaeffekt, % -0,8 -0,6 -1,5 -1,5
Justeratrérelseresultat (EBITA), MSEK 131 114 613 597
Justerad rérelsemarginal (EBITA), % 5,3 4,5 6,2 6,0
EBITA, MSEK 96 102 526 533
EBITA-marginal, % 3,9 4,1 5,3 5,3
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 82 96 492 506
Resultat efter skatt, MSEK 14 31 209 226
Orderstock, MSEK 8 458 8239 8 458 8148
Orderingang, MSEK 2 525 2 446 9982 9903
Antal anstallda medeltal, FTE 5 869 5884 5814 5820

For definitioner, se sidan 20. Fér avstamning av nyckeltal som inte definierats enligt IFRS, se sidan 15.

Om inte annat anges ar belopp i rapporten i hela MSEK varvid berdkningarna inte alltid summerar.

Assemblin Financing AB (publ)
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VD-kommentar
Fortsatt marginalforstarkning

Assemblin Financing AB (publ)

I arets férsta kvartal levererades en stark I6nsamhetsférbdttring i hela verksamheten. Omsdttningen sjénk
jédmfort med den mycket starka inledningen 2020, men produktionstakten i entreprenadverksamheten var

dndad hég och orderingdngen stark.

Med I6nsamhet och kassafléde i fokus
Lonsamhet och kassaflode ar prioriterade omraden i
Assemblin. Under 2019 genomférdes ett omfattande
I6nsamhetsforbattringsprogram som féljdes upp under
2020 med anpassningar i resultatenheter med
I6nsamhetsproblem. Det d4r med stor tillfredstallelse vi
kan konstatera att vart malmedvetna arbete i
kombination med I6nsamma forvarv har givit 6nskad
effekt. Ldnsamheten fortsatte att starkas dven i arets
forsta kvartal och resulterade i en justerad EBITA-
marginal pa 5,3 (4,5) procent och en justerad EBITA pa
131 (114) MSEK. Sarskilt anmarkningsvart ar att
I6nsamheten forbattrades i samtliga affarsomraden
vilket &r mycket gladjande.

Aven kassaflédet var fortsatt starkt. Sdsongsmassigt ar
det forsta kvartalet normalt en bra period vilket daven
var fallet i ar. Fritt kassaflodet i kvartalet uppgick till 202
(287) MSEK.

Omsattning och fem spannande forvarv
Omsattningen sjonk nagot jamfort med det forsta
kvartalet foregaende ar och uppgick till 2 442 (2 511)
MSEK. Av forandringen pa -2,7 procent var -8,9
procentenheter organisk, 6,9 forvarvsdriven och -0,8
procentenheter valutadriven. Den negativa organiska
tillvaxten beror framst pa normala fluktuationer i
produktionen men ocksa pa en fortsatt dimpad aktivitet
i serviceverksamheten i och med corona-restriktionerna.
| var entreprenadverksamhet var dock produktions-
takten hog aven om omsattningen minskade pa vissa
orter dar vi av strukturella orsaker eller |lGnsamhetsskal
har anpassat var verksamhet, framfér allt i delar av
Stockholm och Finland.

Forvarv ar en hornpelare i var tillvaxtstrategi. Vi ar
mycket selektiva nar det galler forvarvskandidater vilket
Okar forutsattningarna for att de bolag vi slutligen
forvarvar bidrar positivt. | bérjan av 2021 fortsatte
forvarvstakten pa en hog niva. Under kvartalet
forvarvade vi fem medelstora installationsbolag, varav
tre elbolag i Sverige (TIS El i Karlstad, Aby Eltjanst i
Norrkoping och EA Installationer i Trelleborg), ett VS-
bolag i Sverige (Vantec System AB i Gotene) samt ett
ventilationsbolag i Norge (Nor-Klima i Drammen).
Sammantaget bidrar dessa bolag med en arsomsattning
pa 209 MSEK och 119 erfarna medarbetare, som jag
med detta vill hdlsa vdalkomna till Assemblin.

HOg orderingang pa en avvaktande marknad
Som en konsekvens av coronapandemin upplever vi
generellt en viss osdkerhet och lokalt hardare
konkurrens dven om prognoserna pa byggmarknaden nu
ser ljusare ut. Trots det avvaktande marknadslaget
kunde vi i kvartalet redovisa en 6kad orderingang pa

2 525 (2 446) MSEK vilket bidrog till att orderstocken vid
perioden slut 6kade till 8 458 (8 239) MSEK. Detta ar
ingen slump utan beror pa en intensifierad kundbear-
betning och ett strukturerat forsaljningsarbete. Att vi ar
en stabil aktor med hog kompetens, bra referensportfélj
och stark lokal férankring ar ocksa en viktig forklaring. |
osakra tider premieras palitliga, finansiellt starka
leverantorer.
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Satsningar for en hallbar framtid

Bygg- och fastighetsmarknaderna ar i standig utveckling,
och for att vara ett relevant installationsbolag dven i
framtiden deltar vi aktivt i de pagaende férandringarna.
Drivkrafterna ar flera men nagra av de starkaste ar
klimatomstallningen och den digitala transformationen
som innebar bade utmaningar och méjligheter for
Assemblin. Ett av de omraden vi kan bidra till ar
elektrifieringen av stader och samhallen. | februari
lanserade vi som forsta installationsbolag ett unikt
totalkoncept for elbilsladdning, Assemblin Charge, som
via en molnplattform knyter ihop laddning, debitering
och administration av elbilsflottor. Detta var nagot vi
sjalva saknade i vart eget arbete med att stalla om var
fordonsflotta — en I6sning som automatiserar
information mellan laddpunkter, betalsystem och
bokféringssystem.

Assemblin Financing AB (publ)

Utsikter

For att mandvrera genom osdkra tider maste man vara
lyhord och flexibel. Med denna insikt har vi klarat oss
relativt bra genom coronakrisen utan att tappa fokus
eller ndmnvard fart. Vi har i grunden en bra
projektportfélj och en valfylld orderbok. Vi har en allt
starkare I6nsamhet och formaga att generera likvida
medel. P3 kort sikt &r det viktigt att vi fortsatter att
bevaka utvecklingen och anpassa oss till de
marknadsférandringar vi méter. Samtidigt ar de
underliggande drivkrafterna for langsiktig tillvéxt starka,
och vi maste darfor parallellt arbeta med att positionera
oss for framtiden. Med marknadens bdsta och mest
engagerade medarbetare vill vi bidra till att skapa
smarta och hallbara installationsldsningar for framtidens
fastigheter och stader. Vi jobbar darfor ofértrutet vidare
mot var langsiktiga ambition att bli Nordens basta
installationsbolag — saval fér medarbetare som kunder
och adgare.

Stockholm i maj 2021

Mats Johansson
Vd och koncernchef,
Assemblin

3/21



Deldrsrapport januari — mars 2021 Assemblin Financing AB (publ)

Oversikt koncernresultat

Omsattning och orderingang

Forsta kvartalet (januari - mars)

Omsattningen i forsta kvartalet minskade med 2,7 procent Under kvartalet 6kade andelen service till 41 (40) procent
till 2 442 (2 511). Férandringen jamfort med foregaende ar av koncernens omsattning.

forklaras av en lagre produktionstakt jamfoért med Orderingangen i kvartalet 6kade till 2 525 (2 446) MSEK,
foregdende ar samt att serviceverksamheten har vilket framst utgjordes av sma och medelstora

paverkats negativt av coronapandemin, vilket innebar att entreprenaduppdrag i samtliga affirsomraden. Den starka
den organiska tillvaxten sjonk med -8,9 procentenheter.  orderingangen bidrog till att orderstocken for koncernen
Den minskade tillvaxten forstarktes av negativa Okade till 8 458 (8 239) MSEK.

valutaeffekter pa -0,8 procentenheter men motverkades

av tidigare genomfdrda férvarv som bidrog positivt med

6,9 procentenheter.
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Resultat och Ionsamhet

Forsta kvartalet (januari - mars)

Lonsamheten starktes i alla affairsomraden och koncernens Det justerade EBITA-resultatet i kvartalet 6kade till 131
justerade EBITA-marginal 6kade till 5,3 (4,5) procent. (114) MSEK. EBITA-resultatet i kvartalet uppgick till 96 (102)
Okningen drevs framst av att vi under en period har MSEK. Skillnaden mellan justerad EBITA och EBITA beror pa
avvecklat och omstrukturerat oldonsamma resultatenheter, jamforelsestdrande poster framfor allt kopplade till

inte minst i delar Stockholm och Finland i kombination med obligationsemissionen (se not 3).

I6nsamma forvarv.
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Finansnetto och resultat efter skatt
Finansnettot i kvartalet forandrades med 15 MSEK till
-64 (-48) MSEK drivet av utdkningen av obligations-
skulden i kvartalet. Skatt for kvartalet var -4 (-16) MSEK,
motsvarande 21 (35) procent av vinsten. Periodens
resultat efter skatt var 14 (31) MSEK.

Kassaflode och finansiell stillning
Kassaflode fran verksamheten i forsta kvartalet var 120
(241) MSEK. Nettoskuld vid slutet av perioden var 2 726
(2 767) MSEK.

Likvida medel uppgick till 1 679 (586) MSEK.
Outnyttjade tillgangliga kreditfaciliteter vid slutet av
perioden uppgick till sammanlagt 450 (450) MSEK.

Organisation och medarbetare

| forsta kvartalet uppgick medelantalet anstallda
omraknat till heltidstjanster (FTE) till 5 869 (5 884).

Vasentliga handelser under perioden

e | bodrjan av januari forvarvade Assemblin Norge
ventilationsbolaget Nor-Klima T. Svendsen AS med
verksamhet i Drammen (Oslo) och en arsomsattning
pa cirka 30 MSEK.

e Assemblin El genomforde tre férvarv (TIS El i
Karlstad; Aby Eltjanst i Norrkdping samt EA
Installationer i Trelleborg) med en sammanlagd
arsomsattning pa cirka 129 MSEK och 100
medarbetare.

e Assemblin VS forvdrvade Vantec System AB i
Gotene med en arsomsattning pa 50 MSEK och 16
medarbetare.

e | borjan av 2021 emitterade Assemblin ytterligare
obligationer motsvarande 100 MEUR pa
oforandrade villkor jamfort med tidigare
obligationer for att finansiera bland annat férvarvet
av Fidelix och sakerhetsstalla fortsatt god likviditet.
Forvarvet kraver godkannande av finska
konkurrensmyndigheter. Dartill planerar Assemblins
huvudagare att tillfora ett aktiedgartillskott
motsvarande 20 MEUR.

e | februarilanserades Assemblin Charge som ar en
unik totallésning for laddning, debitering och
administration av elbilar.

e | mitten av februari foreslogs att Per-Ingemar
Persson viljs in som ny styrelseledamot i Assemblin
vid den ordinarie bolagsstimman den 11 maj.

Assemblin Financing AB (publ)

Vasentliga handelser efter perioden

e Den 1 april slutférdes foérsaljningen av tre
elektromekaniska verkstader i Sverige med 45
medarbetare och en drsomséattning motsvarande 90
MSEK.

e | manadsskiftet april/maj forvarvades J. Wretvall
Rorservice AB med 31 medarbetare i Stockholm och
en arsomsattning om 90 MSEK av Assemblin VS.

e | borjan av maj offentliggjordes att Assemblin Norge
forvarvat Hemsedal VVS AS med en omsattning pa
35 MNOK, 12 medarbetare och verksamhet kring
Hemsedalen nordvast om Oslo.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernens vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer
utgors av strategiska risker knutna till marknads- och
konjunkturutveckling och operativa risker relaterade till
kundavtal. Koncernen &r vidare exponerad for olika
finansiella risker som exempelvis valuta-, rante- och
likviditetsrisker. Koncernens och moderbolagets risker
finns beskrivna i Assemblins arsredovisning som
tillhandahalls pa Assemblins hemsida. Nagra vasentliga
risker beddms inte ha tillkommit sedan arsredovis-
ningen fér 2020 publicerades.

Moderbolaget

Moderbolagets forlust efter skatt for kvartalet uppgick
till -45 (-25) MSEK. Moderbolagets tillgdngsmassa vid 31
mars 2021 uppgick till 7 764 (6 705) MSEK. Eget kapital i
moderbolaget uppgick till 3 973 (4 060) MSEK som
pavisar det varde som finns i koncernen.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har agt rum mellan Assemblin och
narstaende under perioden som vasentligen paverkat
bolagets stdllning och resultat.

Aktien och agare

Sedan 2015 dgs Assemblin huvudsakligen av invest-
mentbolaget Triton via Ignition MidCo S.a.r.l. (gt av
Trion Fund IV). Aktiekapitalet uppgar till 500 000 SEK
med ett kvotvarde pa 1 SEK per aktie.
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Affarsomraden

Affarsomrade Assemblin El (Sverige)

Omsattning och orderingang

Omsattningen i kvartalet uppgick till 987 (1 036) MSEK.
Forandringen jamfort med foregaende ar beror framst pa
en ovanligt hog produktionstakt kring arsskiftet 2019-2020
i vissa regioner. Orderingangen var god och uppgick till 859
(924) MSEK vilket bidrog till en stark orderstock pa 3 156
(2 885) MSEK.

Nyckeltal

Nettoomsattning, MSEK

Tillvaxt, %

Justeratrérelseresultat (EBITA), MSEK
Justerad rérelsemarginal (EBITA), %
Orderingang

Orderstock

Antal anstallda medeltal, FTE

Sl
ol

Assemblin Financing AB (publ)

Resultat och I6nsamhet

Lonsamhetsforbattrande atgarder, inte minst i
Stockholmsverksamheten, i kombination med forvarv
bidrog till att den justerade EBITA-marginalen okade till 5,6
(5,3) procent, vilket gav ett justerat EBITA-resultat pa 55
(54) MSEK.

Kvartal 1 Rullande Helar
| oz HEEN o0 EEETEE
987 1036 3961 4010
-4,7 2,8 -5,2 -3,4
55 54 225 225
5,6 53 5,7 5,6
859 924 4088 4153
3156 2 885 3156 3131
2784 2 801 2776 2783
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Affarsomrade Assemblin VS (Sverige)

Omsattning och orderingang

Nettoomsattningen i kvartalet 6kade till 691 (654) MSEK.
Orderingangen var fortsatt god och uppgick till 637 (661)
MSEK. Orderstocken vid periodens slut 6kade till 1 447
(1 418) MSEK.

Nyckeltal

Nettoomsattning, MSEK

Tillvaxt, %

Justeratrorelseresultat (EBITA), MSEK
Justerad rorelsemarginal (EBITA), %
Orderingang

Orderstock

Antal anstallda medeltal, FTE

Assemblin Financing AB (publ)

Resultat och I6nsamhet

Den justerade EBITA-marginalen fortsatte att starkas och
uppgick i kvartalet till 5,7 (5,0) procent samtidigt som det
justerade EBITA-resultatet 6kade till 39 (33) MSEK.
Resultatforbattringen drevs av tidigare genomférda
I6nsamhetsférbattrande atgarder i kombination med
forvarv.

Kvartal 1 Rullande Helar
691 654 2710 2672
5,7 5,0 1,4 1,2
39 33 173 166
5,7 5,0 6,4 6,2
637 661 2 600 2624
1995 2001 1995 2 048
1447 1418 1413 1405

Affarsomrade Assemblin Ventilation (Sverige)

Omsattning och orderingang

Nettoomsattningen i kvartalet 6kade till 317 (309) MSEK.
Aven orderingdngen steg och uppgick till 307 (293) MSEK,
vilket bidrog till en orderstock pa 1 626 (1 771) MSEK.

Nyckeltal

Nettoomsattning, MSEK

Tillvaxt, %

Justeratrorelseresultat (EBITA), MSEK
Justerad rorelsemarginal (EBITA), %
Orderingang

Orderstock

Antal anstdllda medeltal, FTE

Resultat och I6nsamhet

Det justerade rorelseresultatet (EBITA) i kvartalet 6kade till
13 (11) MSEK och den justerade rérelsemarginalen (EBIT)
steg till 4,0 (3,5) procent.

Kvartal 1 Rullande Helar
| oz HEEN o0 EEETEE
317 309 1392 1384
2,4 -8,7 4,0 1,2
13 11 80 78
4,0 3,5 5,7 5,6
307 293 1206 1192
1626 1771 1626 1633
547 549 553 554
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Affarsomrade Assemblin Norge

Omsattning och orderingang Resultat och I6nsamhet

Omsattningen i forsta kvartalet uppgick till 368 (378) MSEK. Justerad EBITA for kvartalet uppgick till 18 (18) MSEK och
Orderingangen i arets borjan var stark och 6kade till 486 den justerade EBITA-marginalen starktes till 4,9 (4,7)

(377) MSEK. Aven orderstocken steg till 1 332 (1 252) MSEK. procent.

Nyckeltal Kvartal 1 Rullande Helar

Nettoomsattning, MSEK 368 378 1483 1493
Tillvixt, % -2,8 22,7 9,4 16,2
Justeratrorelseresultat (EBITA), MSEK 18 18 120 119
Justerad rorelsemarginal (EBITA), % 49 4,7 8,1 8,0
Orderingang 486 377 1469 1360
Orderstock 1332 1252 1332 1103
Antal anstidllda medeltal, FTE 753 741 741 735

Affarsomrade Assemblin Finland

Omsattning och orderingang Resultat och I6nsamhet

Omsattningen i forsta kvartalet uppgick till 126 (153) MSEK, Assemblin Finland genererade aterigen positiva resultat.

vilket framst forklaras av en avveckling av icke-strategiska  Det justerade rorelseresultatet (EBITA) i kvartalet starktes

och oldnsamma resultatenheter. till 3 (-1) MSEK, och den justerade EBITA-marginalen steg till
Orderingdngen var stark och okade till 236 (191) MSEK. 2,2 (-0,6) procent.

Orderstocken vid periodens slut 6kade till 349 (329) MSEK.

Nyckeltal Kvartal 1 Rullande Helar

Nettoomsattning, MSEK 126 153 539 567
Tillvaxt, % -18,1 21,4 -13,7 -5,2
Justeratrorelseresultat (EBITA), MSEK 3 -1 6 3
Justerad rorelsemarginal (EBITA), % 2,2 -0,6 1,2 0,5
Orderingang 236 191 619 574
Orderstock 349 329 349 233
Antal anstdllda medeltal, FTE 315 351 307 319
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Rapport 6ver resultat for koncernen i sammandrag

Kvartal 1

Belopp i MSEK 2020 2020

Rullande

Helar

Nettoomsattning 2442 2511 9940 10 009
Kostnader for produktion -1982 -2 085 -8 075 -8179
Bruttoresultat 461 426 1 865 1830
Forsdljnings- och administrationskostnader -379 -330 -1373 -1324
Rorelseresultat (EBIT) 82 96 492 506
Finansnetto -64 -48 -211 -196
Resultat fore skatt 18 48 281 310
Skatt -4 -16 -71 -84
Periodens resultat 14 31 209 226
Periodens reultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 14 31 209 226
Innehavutan bestimmande inflytande - - - -
Periodens resultat 14 31 209 226
Rapport over totalresultat for koncernen
Kvartal 1 Rullande Helar
Belopp i MSEK B 0 IS oo
Periodens resultat 14 31 209 226
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till
periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid
a s . 48 -50 29 -69
omrakning avutlandska verksamheter
Forandringari verkligt varde pa
- 8 6 -17 -20
sakringsreserv
S-kaEt hanforlig till poster som kan omforas r 7 ) 1
till drets resultat
Poster som inte kan omforas till periodens
resultat
Omva.rderlng avformansbestamda 0 i 10 10
pensionsplaner
Skatt hanforlig till poster som inte kan 0 0 ) 5
omforas till arets resultat
Periodens Ovriga totalresultat 50 -38 3 -85
Periodens totalresultat 64 -7 212 141
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dagare 64 -7 212 141
Innehavutan bestimmande inflytande = - = -
Periodens totalresultat 64 -7 212 141

Assemblin Financing AB (publ)
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Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK NSO EYeYIopAN 31-mar-2020 31-dec-2020
Tillgangar

Goodwill 3147 2 596 2970
Nyttjanderattstillgangar 685 677 699
Ovriga anldggningstillgdngar 302 285 302
Summa anldggningstillgangar 4133 3558 3971
Avtalstillgangar 506 478 383
Kundfordringar 1153 1318 1278
Ovriga omséattningstillgdngar 373 302 330
Likvida medel 1679 586 721
Summa omsiéttningstillgangar 3711 2 684 2711
Summa tillgangar 7 844 6242 6 681
Eget kapital -598 -810 -661
Skulder

Langfristiga skulder 4684 3481 3652
Leasingskulder 560 578 562
Summa langfristiga skulder 5244 4 059 4215
Leasingskulder 200 179 207
Avtalsskulder 792 748 833
Leverantorsskulder 808 867 780
Ovriga kortfristiga skulder 1398 1199 1308
Summa kortfristiga skulder 3197 2993 3128
Summa skulder 8 442 7 052 7 343
Summa eget kapital och skulder 7 844 6242 6 681
Varavrdantebdrande skulder 4 405 3353 3397

Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK jan—mar2020 jan-dec 2020
Eget kapital vid periodens ingang -661 -803 -803
Periodens resultat 14 31 226
Periodens Ovriga totalresultat 50 -38 -85
Summa periodens totalresultat 64 -7 141
Eget kapital vid periodens utgang * -598 -810 -661

Assemblin Financing AB (publ)

* Det negativa egna kapitalet dr en redovisningsmdssig konsekvens av koncernbildningen 2019. Faktiskt vdrde pG Assemblins egna kapital dterspeglas

bdttre i moderbolagets egna kapital.
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

Assemblin Financing AB (publ)

Kvartal 1 Rullande Helar
Belopp i MSEK 2020 2020
Kassafl6de fran den lopande verksamheten
Resultat fore skatt 18 48 281 310
Justering for poster som inte ingari kassaflodet 114 75 415 376
Betald skatt -49 -12 -44 -8
Kassafl6de fran den lopande verksamheten fore forandring av
. R 84 110 651 678
rorelsekapital
Kassaflode fran férandring avrorelsekapitalet 36 131 50 145
Kassafl6de fran den lopande verksamheten 120 241 702 823
Investeringsverksamheten
Forvarvavdotterbolag och verksamheter -134 -11 -423 -300
Nettoinvesteringar anldggningstillgangar -1 -4 -5 -8
Ovrigt 0 0 0 0
Summa kassaflode fran investeringsverksamheten -135 -15 -429 -308
Finansieringverksamheten
Upptagna lan 1009 0 1009 0
Amortering laneskuld -1 0 -3 -2
Amortering leasingskuld -48 -43 -190 -185
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 961 -43 816 -188
Periodens kassaflode 945 183 1089 327
Likvida medel vid periodens bdérjan 721 407 586 407
Omrakningsdifferens i likvida medel 13 -4 4 -13
Likvida medel vid periodens slut 1679 586 1679 721
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Kvartal 1 Rullande
Belopp i MSEK B - IS oo
Nettoomsattning 0 4 17 21
Kostnader for produktion - - - -
Bruttoresultat 0 4 17 21
Administrationskostnader -22 -13 -54 -45
Rorelseresultat (EBIT) -22 -9 -37 -25
Finansnetto -23 -17 -70 -64
Resultat efter finansiella poster -45 -25 -108 -88
Bokslutsdispositioner - - 21 21
Resultat fore skatt -45 -25 -87 -67
Skatt - - 0 0
Periodens resultat -45 -25 -86 -67
Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat.
Balansrakning for moderbolaget i sammandrag
Belopp i MSEK 31-mar-2020 31-dec-2020
Tillgangar
Andelari koncernforetag 5098 5081 5098
Fordringar hos koncernforetag 1607 1616 1607
Ovriga anliaggningstillgdngar 0 0 0
Summa anldggningstillgangar 6 705 6 697 6 705
Ovriga omséattningstillgdngar 1 -12 0
Fordringar hos koncernforetag 26 9 34
Likvida medel 1033 11 1
Summa omsittningstillgangar 1059 7 35
Totala tillgangar 7764 6 705 6 740
Eget kapital
Bundet eget kapital 1 1 1
Fritt eget kapital 3973 4059 4017
Eget kapital 3973 4 060 4018
Skulder
Langfristiga skulder 3 649 2622 2624
Summa langfristiga skulder 3 649 2 622 2 625
Skulder till koncernforetag 108 3 72
Ovriga kortfristiga skulder 33 21 25
Summa kortfristiga skulder 141 24 97
Summa skulder 3790 2 645 2722
Summa eget kapital och skulder 7 764 6 705 6 740

Assemblin Financing AB (publ)
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Forandring i eget kapital for moderbolaget i ssmmandrag

Belopp i MSEK IELEUEI@A0PAN jan-mar 2020  jan-dec 2020

Eget kapital vid periodens ingang 4018 4085 4085
Periodens resultat* -45 -25 -67
Eget kapital vid periodens utgang 3973 4060 4018

Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat.

Assemblin Financing AB (publ)
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Berdkning av nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS

| delarsrapporten presenteras vissa finansiella matt som inte fullt ut definieras enligt IFRS. Assemblin anser att dessa matt
ger vardefull information om bolagets utveckling, men de ska betraktas som ett komplement till de matt som definieras
enligt IFRS. Assemblins definitioner av dessa matt kan skilja sig fran andra féretags definitioner av samma begrepp. Nedan
foljer en avstdmning av dessa matt. For definitioner av nyckeltal, se sidan 20.

Avstamning av nyckeltal

Kvartal 1 Rullande Helar
Nettoskuld
Rantebdrande skulder 4 405 3353 4 405 3397
Likvida medel -1 679 -586 -1679 -721
Nettoskuld 2726 2767 2726 2676
EBITA
Rorelseresultat (EBIT) 82 96 492 506
Av-och nedskrivningarimmateriella anldggningstillgangar 14 6 34 27
EBITA 96 102 526 533
Justerat rérelseresultat (EBITA)
EBITA 96 102 526 533
Justeringaravseende jamforelsestérande poster * 35 12 87 64
Justerat rorelseresultat (EBITA) 131 114 613 597
Justerat rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
Justeratrérelseresultat (EBITA) 131 114 613 597
Planenliga avskrivningar och nedskrivningar 58 48 209 200
IFRS 16 justeringarleasing -34 -26 -117 -109
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 155 137 705 687
Fritt kassafléde
Justeratrorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 155 137 705 687
Forandringari rorelsekapital 36 131 50 145
Exklusive forandringari avsattningar 28 45 122 138
Nettoinvesteringar anldggningstillgangar -1 -4 -5 -8
Nettoinvesteringar leasade fordon -17 -21 -68 -72
Fritt kassaflode 202 287 804 890
Kassagenerering (%) 154% 251% 131% 149%
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Noter

1. Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport i sammandrag for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport.

For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder tillampats som i den
senaste arsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer, férutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter, dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Koncernen har under perioden erhéllit statligt stéd och kostnadslattnader som sammantaget ej uppgar till vasentligt
varde. Dessa har redovisats som kostnadsreduceringar i rapport éver resultat for koncernen i sammandrag.

2. Rorelsesegment

Nettoomsittning per affirsomrade Kvartal 1 Rullande Helar
Belopp i MSEK ﬂ M
El 987 1036 3961 4010
VS 691 654 2710 2672
Ventilation 317 309 1392 1384
Norge 368 378 1483 1493
Finland 126 153 539 567
Elimineringar -46 -20 -144 -118
Totalt 2442 2511 9 940 10 009
Varav service, % 41 40 40 40

Justerat rorelseresultat (EBITA), justerad EBITA-marginal

och resultat fore skatt Kvartal 1 Rullande Helar
El 55 54 225 225
VS 39 33 173 166
Ventilation 13 11 80 78
Norge 18 18 120 119
Finland 3 -1 6 3
Koncernjusteringar 3 -1 9 5
Justerat rorelseresultat (EBITA) 131 114 613 597
Justerad rérelsemarginal (EBITA), % 53 4,5 6,2 6,0
Jamforelsestdrande poster -35 -12 -87 -64
Av- och nedskrivningarimmateriella tillgangar -14 -6 -34 -27
Finansnetto -64 -48 -211 -196
Resultat fore skatt 18 48 281 310
Antal anstédllda medeltal, FTE Kvartal 1 Rullande Helar
2020 2020
El 2784 2 801 2776 2783
VS 1447 1418 1413 1405
Ventilation 547 549 553 554
Norge 753 741 741 735
Finland 315 351 307 319
Koncerngemensamma funktioner 24 24 24 24
Totalt 5 869 5884 5814 5 820
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3. Jamforelsestorande poster

Under forsta kvartalet har koncernen redovisat 35 MSEK (64 MSEK for helaret 2020 och 12 MSEK forsta kvartalet
2020) som jamforelsestérande poster hanforliga till forvarv, integrations- och omstruktureringskostnader samt andra
poster av engangskaraktar, inklusive kostnader for att resa ytterligare finansiering sdsom obligationsutgivning.

Forvarv av rorelse
Under perioden januari — mars 2021 genomférde Assemblin foljande forvarv:

. Andel av . Berdknad ars-
Land Art Tidpunkt . Anstdllda e

R roster omsattning i MSEK
Forvarvad enhet
Aby Eltjanst AB Sverige Bolag Januari 100% 34 50
EA Installationer AB Sverige Bolag Januari 100% 43 49
TIS Tervell Installation och Service AB Sverige Bolag Januari 100% 23 30
Vantec System AB Sverige Bolag Januari 100% 16 50
NOR Klima T. Svendsen AS* Norge Bolag Januari 100% 3 30

*UNA Assemblin Ventilation AS

Effekter av forvarv 2021

Assemblin slutférde under perioden januari till mars fem forvarv. Férvarvsanalyser avseende de forvarvade bolaget
2021 ar preliminara da kort tid forflutet sedan forvarvet skedde. Forvarven anses inte vara vasentliga vare sig var och
en for sig eller tillsammans.

Finansiella tillgangar och skulder

Aktieinnehav av Elajo redovisas till verkligt varde. Aktierna klassificeras som niva 3 tillgang eftersom de inte ar
noterade pa reglerad marknad och det inte har gjorts ndgra observerbara transaktioner i bolaget i nartid. Verkligt
varde per den 31 december 2020 uppgar till 30 MSEK och vid utgangen av forsta kvartalet 2021 uppgick verkligt
varde till 30 MSEK.

Skuldfort belopp som kan komma att utbetalas till tidigare dgare (tillaggskopeskillingar) uppgar till 180 MSEK och
klassificeras i enlighet med niva 3 i verkligt vardehierarkin. Vid berdkning av verkligt varde pa valutaswap har
respektive swap-motparts stangningskurs anvants. Skuldfért belopp uppgar till 97 MSEK och klassificeras i enlighet
med niva 2 i verkligt vardehierarkin. Verkliga vdarden pa koncernens langfristiga tillgdngar och skulder skiljer sig inte
vasentligt fran redovisade varden.

Langfristiga skulder

| langfristiga skulder ingar posten avsattningar till pensioner om 753 MSEK per 31 mars 2021 (711 motsvarande
kvartal 2020 och 746 MSEK per 31 december 2020). Pensionsforpliktelsernas nuvarde faststalls av oberoende
aktuarie med hjélp av ett antal finansiella antaganden. De viktigaste antagandena for formansbestamda forpliktelser
visas nedan:

SRR EIEY A 31-mar-2020 31-dec-2020

Diskonteringsrdnta 1,10% 1,40% 1,10%
Lénedkning 2,00% 2,20% 2,00%
Inflation 1,50% 1,70% 1,50%

| slutet av januari emitterade Assemblin ytterligare obligationer motsvarande 100 MEUR (totalt 350 MEUR per 2021-
03-31) pa oférandrade villkor jamfort med tidigare obligationer for att finansiera bland annat forvarvet av Fidelix och
sakerhetsstalla fortsatt god likviditet. Dartill planerar Assemblins huvudagare att tillfora ett aktiedgartillskott
motsvarande 20 MEUR.
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7. Handelser efter balansdagen
Den 1 april 2021 genomfordes tidigare annonserad inkramsoverlatelse varvid Assemblin EI AB 6verlat tre
elektromekaniska verkstader, 45 medarbetare och en omsattning om cirka 90 miljoner kronor till extern kdpare.

I manadsskiftet april/maj férvarvades J. Wretvall Rérservice AB med 31 medarbetare i Stockholm med en
arsomsattning om 90 MSEK av Assemblin VS AB. | bdrjan av maj offentliggjordes att Assemblin Norge forvarvat
Hemsedal VVS AS med en omsattning pa 35 MNOK, 12 medarbetare och verksamhet kring Hemsedalen nordvast om
Oslo.

Vid arsstimman i maj kommer Per-Ingemar Persson kommer att véljas in som ny ledamot i Assemblins styrelse.
Efter balansdagen har inga 6vriga vasentliga handelser av foretagsspecifik art intraffat. Dock bidrar situationen
orsakad av covid-19 till en storre osdkerhet an vad som annars hade varit fallet.
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Underskrift

Stockholm den 11 maj 2021
For styrelsen i Assemblin Financing AB (publ)

Mats Johansson
Vd och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

For mer information
For fragor kring rapporten, kontakta CFO Philip Carlsson (+46 10 475 39 50). For fragor om verksamheten i 6vrigt,

kontakta vd och koncernchef Mats Johansson (+46 10 475 39 60) eller kommunikations- och hallbarhetschef Asvor
Brynnel (+46 10 475 39 48).

Mer information finns ocksa pa var webbplats www.assemblin.se

Inbjudan till investerarpresentation

Den 11 maj klockan 14:00 CET presenterar bolagets koncernchef och CFO utvecklingen under kvartalet genom
en webcast. For att delta i webcasten kan du registrera dig via denna lank:
https://onlinexperiences.com/Launch/QReg/ShowUUID=903FB174-2999-42D9-9531-BFAFEDD1EAFF

For att lyssna pa presentationen via telefon, ring +46 856642651 (Sverige), +44 3333000804 (UK) eller nagot annat
internationellt telefonnummer pa https://event.sharefile.com/d-s84220495bb4b47b2abfff950788bcd35 och anvand PIN-
koden 58722834# (giller alla deltagare).

Presentationsmaterialet liksom en upptagning av webcasten kommer att publiceras under IR-fliken pa www.assemblin.se
efter motet.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport Q2 januari —juni 2021 juli 2021
Delarsrapport Q3 januari —september 2021 november 2021
Bokslutskommuniké januari — december 2021 februari 2022
Delarsrapport Q1 januari —mars 2022 maj 2022
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Definitioner

Finansiella definitioner

Forvarvad tillvaxt Nettoomsattning fran enheter forvarvade under
perioden samt foregaende period med avdrag for nettoomsattning
fran enheter forvarvade féregaende period delat med
nettoomsattning for motsvarande period foregaende ar.

Justerat rorelseresultat (EBITA) Resultat fore skatt, finansnetto och
av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar justerat for
jamforelsestorande poster. Justerat rorelseresultat (EBITA) forbattrar
jamforelsen 6ver tid genom att poster av engangskaraktar exkluderas.

Justerat rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) EBITA fére
avskrivningar och nedskrivningar justerat for jamforelse stérande
poster. Justerat rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) forbattrar
jamforelsen over tid genom att jamforelsestorande poster exkluderas.

Justerad rorelsemarginal (EBITA %) Resultat innan skatt, finansnetto
och av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar justerat for
jamforelsestorande poster delat med nettoomsattning. Justerad
rorelsemarginal (EBITA %) exkluderar effekten av jamforelsestorande
poster och forbattrar darmed majligheten till jamforelser 6ver tid.

Medelantal anstéllda (FTE) Genomsnittligt antal anstéllda under
perioden med hansyn taget for hel- eller deltidsanstallning.

Kassagenering, % Fritt kassaflode delat med justerat rorelseresultat
(EBITA). Kassagenering visar hur stor del av resultatet som omvandlas
till likvida medel.

Fritt kassaflode Justerat rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
med tillagg eller avdrag for férandring i rorelsekapital justerat for icke-
kassaflodespaverkande poster med avdrag fér nettoinvesteringar i
anlaggningstillgangar samt nettoinvesteringar i bil-leasing under
IAS17. Fritt kassaflode visar kassafléde innan kostnader kopplade till
jamforelsestorande poster och kapitalstruktur, t ex skatt,
finansieringsaktiviteter och forvarv.

Jamforelsestérande poster Framst kostnader for forvarv och
integrationer av forvarv samt mer omfattande
omstruktureringsprogram och nyetableringar. Dessa ar oregelbundna
och forsvarar darmed jamforelse over tid.

Nettoomsattning Omsattning bokférd enligt koncernens
redovisningsprinciper som beskrivna i not 1 i Assemblins
arsredovisning for 2019.

Nettoskuld Rantebdrande skulder, exklusive pensionsskulder, med
avdrag for likvida medel vid periodens slut. Nyckeltalet ar ett matt for
att visa koncernen totala rantebarande skuldséattning.

Assemblin Financing AB (publ)

Organisk tillvaxt Tillvaxt inklusive valutaeffekt med avdrag for
forvarvad tillvaxt.

Orderingang Vardet av mottagna projekt och férandringar i befintliga
projekt i aktuell period.

Orderstock Vardet av samtliga projekts aterstaende ej upparbetat
produktionsvarde vid periodens slut.

Rorelsekapital Summa omsattningstillgdngar reducerat med likvida
medel minus summa kortfristiga skulder reducerad med kortfristiga
avsattningar och kortfristiga rantebarande skulder. Nyckeltalet visar
hur mycket rorelsekapital som ar bundet i verksamheten och kan
sattas i relation omsattning for att visa hur effektivt bundet
rorelsekapital anvands.

EBITA Resultat fore skatt, finansnetto och av- och nedskrivningar pa
immateriella tillgangar. EBITA anvands som huvudsakligt
resultatnyckeltal i den operativa uppféljningen i koncernen.

EBITA-marginal Resultat fore skatt, finansnetto och av- och
nedskrivningar pa immateriella tillgdngar delat med nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) Resultat fore skatt och finansnetto.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) EBITA fore planenliga
avskrivningar och nedskrivningar. EBITDA &r ett matt som koncernen
betraktar som relevant for en inverterare som vill forsta
resultatgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar.

Tillvaxt Forandringen av nettoomsattningen i perioden i relation med
nettoomsattning motsvarande period foregaende ar (inklusive

valutaeffekter).

Vinstmarginal Periodens resultat delat med nettoomsattningen for
perioden.

Ovriga definitioner

Entreprenaduppdrag/Projektuppdrag Ny- och ombyggnation av
tekniska system i byggnader, anlaggningar och infrastruktur.

Serviceuppdrag Underhall- och driftsarbete inklusive

underhallsrelaterade ombyggnationer av tekniska system i byggnader,
anlaggningar och infrastruktur.
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Det ar insidan som raknas.

| alla byggnader bor och arbetar manniskor som &r beroende av att luft, vatten och energi ska
fungera varje dag, dret om. Med vara kompetenta och engagerade medarbetare ser vi till att
det blir verklighet. Med fullt fokus pa insidan tar vi ditt byggprojekt fran ax till limpa.

En komplett installations- och servicepartner Fundamentet i var verksamhet

Vision
Hallbara och smarta installationer. Av
manniskor, for manniskor.

Mission
Med luft, energi och vatten far vi byggnader

att fungera och ménniskor att trivas.

Affarsidé
Vi utformar, installerar och underhaller
tekniska system for byggnader.

El, vdrme och sanitet, ventilation, automation, data
och telekom, sékerhet, industriror, fiarrvarme, kyla,
sprinkler och instrument.

Vi vill vara ett ansvarstagande och vardeadderande foretag i forhdllande till alla vara intressenter.

Assemblinsom leverantor Assemblinsom arbetsgivare

Innovativa och hallbara installationer som far En utvecklande ansvarstagande arbetsgivare som

byggnader att fungera och manniskor att trivas. erbjuder spannande uppdrag i en god, sdker och icke-
diskriminerande arbetsmiljo.

Assemblin som samhallsaktor Assemblin som investering

Vi skapar vdlmaende medborgare i byggnader med God avkastning genom stabil ekonomisk utveckling
bra inomhusklimat, och utfor var verksamhet med med kontrollerade risker och ett sunt affarsetiskt
omsorg om miljon och samhallet omkring oss. forhallningssatt.

Vi vill vara ett foredéme inom héllbarhet.
o Vi forsoker ta ansvar fér den pdverkan som vara
\ service- och installationstjanster ger upphouv till.

Utgdngspunkten &r att vi ska bedriva en I6nsam
och sund verksamhet med respekt for var omvarld,
och hushdlla med egna och andras resurser.
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